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Dictamen de los Auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Inversiones Varesli S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inversiones Varesli S.A. (una sociedad anénima peruana),
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados en dichas fechas, el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad del Directorio sobre los estados financieros

El Directorio es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que el Directorio determina que
es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Per(. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para tener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las
divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan errores materiales en los estados financieros ya sea
debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en consideracién el control
interno pertinente de la Compafia para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros a
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién financiera de Inversiones Varesli S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, sus
ingresos y gastos y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Perd.

Lima, Peru

30 de abril de 2015

LLAMAS, CRESPO, VERA TUDELA S. CIVIL DER, L.

Matricula N2 15943



Inversiones Varesli S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 4
Otras cuentas por cobrar, neto 5
Total activo corriente
Activo no corriente
Inversiones financieras 6
Total
Patrimonio neto 7

Capital social

Reserva legal

Otras reservas de patrimonio
Resultados acumulados
Total Patrimonio neto

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado.

2014 2013
s/. s/.

84,475 62,643
61,941 128,826
146,416 191,469
56,718,390 58,098,849
56,864,806 58,290,318
48,169,276 48,169,276
2,040,762 1,875,814
111,346 111,346
6,543,422 8,133,882
56,864,806 58,290,318
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Inversiones Varesli S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Ingresos

Ingresos por dividendos en efectivo
Provision fluctuacion de valores
Total ingresos, neto

Gastos de administracion
Gastos financieros
Total (gastos) ingresos

Utilidad neta del ano

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado.

2014 2013
s/. 5/.
1,925,961 1,663,508
-1,380,459 .
545,502 1,663,508
-90,204 -13,240
-810 -793
-91,014 -14,033
454,488 1,649,475




Inversiones Varesli S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Saldo al 1 de enero del 2013
Transferencia a reserva legal
Distribucién de dividendos

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2013
Transferenciaa reserva legal
Distribucién de dividendos

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Capital Reserva Otras Utilidades
Social legal reservas Retenidas Total
5. S/. S/. S/. /.
48,169,276 1,419,376 111,346 8,560,845 58,260,843
- 456,438 - -456,438 -
- = ) -1,620,000 -1,620,000
- - - 1,649,475 1,649,475
48,169,276 1,875,814 111,346 8,133,882 58,290,318
. 164,948 . -164,948 .
- - - -1,880,000 -1,880,000
- - - 454,488 454,488
48,169,276 2,040,762 111,346 6,543,422 56,864,806

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado.
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Inversiones Varesli S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

Actividades de operacion
Pagos varios
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Actividades de financiamiento

Dividendos recibidos

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al fin del periodo

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado.

2014 2013
5/ S/.

-24,129 -14,033
-24,129 -14,033
1,925,961 1,663,508
-1,880,000 -1,620,000
45,961 43,508
21,832 29,475
62,643 33,168
84,475 62,643




Inversiones Varesli S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Actividad econémica

Inversiones Varesli S.A. (en adelante la “Compafiia”) se constituyd en la ciudad de Lima el 21 de
junio de 1963. El objeto de la Compaiiia es llevar a cabo inversiones en valores, compra venta de
acciones, bonos, titulos y derechos, asi como la realizacién de actos relacionados con sus fines.

La direccion registrada de la Compaiiia es Av. Cristobal de Peralta N° 820 — Oficina 143 — Santiago
de Surco.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la
Junta General de Accionistas de la Compafiia el 20 de marzo de 2014. Los estados financieros al 31
de diciembre de 2014 adjuntos fueron aprobados por la Junta General de Accionistas el 20 de
marzo de 2015.

2. Bases de preparacidn y resumen de politicas contables significativas

2.1

Bases para la preparacion y presentacion -

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacion), excepto cuando se
indique lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto por las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los
periodos que se inician después del 1 de enero de 2014, y no han requerido modificar los
estados financieros comparativos, y no han tenido efecto significativo en su posicién
financiera y resultados. Las nuevas normas aplicables a las operaciones de la Compaiiia
son:

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Enmiendas a la NIC 32

Estas enmiendas aclaran el significado de “actualmente tiene reconocido legalmente el
derecho a la compensacién” y los criterios de mecanismos de solucién no simultaneas de
camaras de compensacion para tener derecho a la compensacion. Estas modificaciones no
tuvieron impacto en la Compaiiia.
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2.2

Revelaciones sobre el importe recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a
la NIC 36

Estas enmiendas eliminan las consecuencias no previstas en la NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable, en lo referente a las revelaciones requeridas por la NIC 36 Deterioro del Valor
de los Activos. Asimismo, requieren la divulgacién de los importes recuperables de los
activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha reconocido o reversado
una pérdida por deterioro durante el periodo. Estas modificaciones no tuvieron ningun
impacto en la Compaiiia.

Novacion de derivados y continuacion de la contabilidad de cobertura - Modificaciones a la
NIC 39

Estas modificaciones proporcionan una excepcidn para suspender la contabilidad de
coberturas cuando se da la novacién de un derivado designado como un instrumento de
cobertura que cumple con ciertos criterios. Estas modificaciones no tuvieron ningun
impacto en la Compaiiia, debido a que no han novado sus derivados durante el periodo
actual o en ejercicios anteriores.

CINIIF 21 Gravdmenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando se realiza
la actividad que dé lugar al pago, en los términos sefialados en la legislacion pertinente. La
aplicacién retroactiva se requiere para la CINIIF 21. Esta interpretacién no tuvo ningun
impacto significativo en la Compaiiia.

Resumen de politicas contables significativas -

(a) Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion —

(a.1) Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial

Los activos financieros seguin la NIC 39 se clasifican como: (i) activos financieros al valor
razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) activos
financieros disponibles para la venta e (iv) inversiones a ser mantenidas hasta su
vencimiento y (v) derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segun sea apropiado. La compafiia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas, en el
caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados, los costos incrementales relacionados a la transaccién que sean atribuidos
directamente a la compra o emisién del instrumento.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del
plazo generalmente establecido por la regulacidon o condiciones de mercado son
registradas en la fecha de negociacién de la operacidn; es decir, la fecha en que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo. Los derivados son reconocidos en
la fecha de negociacion de la transaccion.

Medicién posterior —

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacién. La Compafiia
tiene activos financieros clasificados sélo en las categorias de préstamos y cuentas por
cobrar, por lo que a continuacién se explica el criterio para estas categorias.
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- Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la Compafiia no tiene
intencidn de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafiia mantiene en esta categoria efectivo y equivalente de efectivo y otras cuentas
por cobrar, que son expresadas al valor de la transaccidn, netas de su estimacion de
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja en cuentas —
Un activo financiero (o cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

La Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); y (a) la
Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, (b) de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si se ha transferido su control.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se
continuara reconociendo en la medida que la Compafiia siga comprometida con el activo.
En este ultimo caso, la Compafiia también reconocera el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se mediran de manera que reflejen los derechos y
obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Un compromiso firme que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se
mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe
maximo de contraprestacién que la Compafiia podria estar obligado a pagar.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o
el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que
los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, o
cualquier otro indicio de deterioro.
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(b) Transacciones en moneda extranjera -

La moneda funcional de la Compaiiia es el Nuevo Sol, debido a que es utilizado por la
Compaiiia en el manejo de sus operaciones y conversiones; y, adicionalmente, para la
preparacion de los estados financieros.

Saldos o transacciones en moneda extranjera —

Se consideran saldos o transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones en las que calificaban inicialmente para su reconocimiento.

(c) Efectivo y equivalente de efectivo -

Para fines de preparacion y presentacién del estado de flujos de efectivo, el efectivo y
equivalente de efectivo corresponden al rubro de cuentas corrientes registradas en el
estado de situacidn financiera. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de
cambios en su valor.

(d) Inversiones —
Las inversiones se registran inicialmente al costo. Posteriormente, su valor en libros
disminuye de acuerdo con el valor de mercado de las mismas.

(e) Impuesto a las ganancias -

El impuesto a las ganancias para el periodo se calcula a partir de los estados financieros y
por el monto que se espera pagar a las autoridades tributarias. Las normas legales y tasas
usadas para calcular los importes por pagar son las que estan vigentes en la fecha del
estado de situacidn financiera.

El Directorio evallua periddicamente las normas tributarias en las que estan sujetas a
interpretaciones y reconoce provisiones cuando es necesario.

(f) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan a la compaiiia. El ingreso es medido al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, excluyendo descuentos, impuestos y otros conceptos
relacionados. Los siguientes criterios se deben de cumplir para que se reconozca un
ingreso:

Ingreso por dividendos: cuando se establece el derecho de recibir su pago.

(g) Provisiones -

Generales:

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos
para cancelar la obligacion y se puede estimar razonablemente su importe. Las provisiones
se revisan en cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la
fecha del estado separado de situacién financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los desembolsos
que se espera incurrir para cancelarla.

Cuando la Compaiiia espera que una parte o el total de la provisidn sea recuperada, dichos
recuperos son reconocidos como activos, siempre que se tenga la certeza del recupero. El
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2.3

importe provisionado es presentado en el estado separado de resultados neto de los
recuperos.

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros. Estas se revelan en
notas a los estados financieros, excepto que la posibilidad de que se desembolse un flujo
econdémico sea remota.

(h) Medicidn del valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion. La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para
el activo o pasivo.

El mercado principal o mds ventajoso debe ser accesible por la Compafiia. Asimismo, el
valor razonable de un pasivo refleja su riesgo de incumplimiento.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicion al valor razonable es
directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de
informacion que es significativo para la medicién al valor razonable no es
observable.

El Directorio de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, el Directorio
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados
de acuerdo con las politicas contables de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

(i) Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre la
Compaiiia a la fecha de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en las notas a los estados financieros.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos —
La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que el Directorio realice

juicios, estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresos y gastos,
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4,

activos y pasivos, y revelaciones relacionadas; la revelacion de pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos.

El Directorio considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias a la fecha de la preparacién de las mismas, sin embargo; los resultados
finales podran diferir en forma significativa de las estimaciones incluidas en los estados
financieros.

Los juicios y estimados significativos considerados por el Directorio es la preparacién de los
estados financieros son:

Valor razonable de instrumentos financieros, nota 2.2(a)

En los casos en que el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
registrados en el estado de situacién financiera no pueda medirse en base a las
cotizaciones de mercados activos, dicho valor razonable se determina mediante la
utilizacién de técnicas de valoracion.

Cuando es posible, los datos de entrada de los que se nutren estos modelos se toman de
mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un grado de juicio discrecional
para determinar los valores razonables. Estos juicios incluyen la consideracion de datos de
entrada tales como el riesgo de liquidez, el riesgo de crédito y la volatilidad. Los cambios
en los supuestos relacionados con estos factores podrian afectar el valor razonable
informado de los instrumentos financieros.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se efectian a los tipos de cambio del mercado libre
publicados por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de 2014 los tipos de
cambio del mercado libre para las transacciones realizadas en ddlares estadounidenses, publicadas
por esta institucién, fueron de S/.2.981 para la compra y S/.2.989 para la venta (S/.2.794 para la
compray S/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no tenia activos ni pasivos en ddlares

estadounidenses.

Efectivo

A continuacion se presenta la composicion del rubro:

2014 " 2013
S/. S/.

Cuentas corrientes (a) 84,475 62,643
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(a) Las cuentas corrientes bancarias son mantenidas en un banco local, en moneda nacional y
son de libre disponibilidad.

Otras cuentas por cobrar
A continuacion se presenta la composicién del rubro:

r r
2014 2013
S/. S/.
Saldo a favor por impuesto a la renta (a) 830 67,715
Crédito fiscal por impuesto general a las ventas (b) 61,111 61,111
61,941 128,826
(a) Corresponde al saldo a favor por pagos a cuenta del impuesto a las ganancias, el cual en
opinidon del Directorio serd recuperado dentro de las operaciones corrientes de la
compaiiia.
(b) El crédito fiscal por Impuesto General a las Ventas resulta, principalmente, de los

desembolsos por compras y por otros desembolsos de la Compafia. En opinion del
Directorio, el crédito fiscal serd recuperado a través del desarrollo de las operaciones
comerciales corrientes de la Compaiiia.

Inversiones en valores
A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

Actividad " 2014 " 2013
principal S/. S/.
Ferreycorp S.A.A. Holding 56,718,390 58,098,849

Estas inversiones se presentan al costo de adquisicion o valor de cotizacién de mercado, el que sea
menor.

Patrimonio neto
(a) Capital emitido -
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(c)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital emitido de la Compafiia estuvo
representado por 48,169,276 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo
valor nominal es de S/.1 por accién.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacidn accionaria de la Compaiiia era
como sigue:

Porcentaje de participacion
individual del capital % Numero de accionistas  Total de participacion%
De 40.01 al 60 2 100

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de 10 por
ciento de la utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a la renta, se
transfiera a una reserva legal hasta que sea igual al 20 por ciento del capital social. La
reserva legal puede compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos
casos la obligacidn de reponerla.

Distribucién de dividendos -

En Junta General de Accionistas de fecha 24 de junio del 2014, se acordd distribuir con
cargos a utilidades de libre disposicion por S/. 1,880,000 que se pagd en junio de 2014
(5/.1,620,000 en julio de 2013).

Situacion tributaria

(a)

La Compafiia esta sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 4.1 por ciento sobre los dividendos recibidos.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de
2014 y vigente a partir del 01 de enero de 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable
sobre la utilidad gravable, luego de deducir la participacidon de los trabajadores sera la
siguiente:

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.

- Ejercicio 2017 y 2018 : 27 por ciento

Ejercicio 2019 : 26 por ciento

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estan sujetas a la
retencion de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en
atencién a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de
enero de 2015, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas sera el
siguiente:

4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucidén se efectien a partir de

dicha fecha, sera n las siguientes:

2015y 2016: 6.8 por ciento.
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2017 y 2018: 8 por ciento.
2019 en adelante: 9.3 por ciento.

(b) La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, determinar el
impuesto a la renta calculado por la Compaiiia en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacion de la declaracidn jurada. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta y
del impuesto general a las ventas de los afios 2011 al 2014 se encuentran pendientes de
fiscalizacion por parte de la Autoridad Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la autoridad tributaria puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compaiiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo
que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del
ejercicio en que éste se determine.

En opinion del Directorio de la Compaiiia, cualquier eventual liquidacion adicional de
impuestos no seria significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y
de 2013.

Manejo de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Companiia esta expuesta a los riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacidon, medicidn y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles.
Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada
persona es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de
planificacion estratégica de la Compaiiia.

(a) Estructura de gestion de riesgos -

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio de la Compaiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; proporciona los principios para el manejo de
riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio,
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados.

(b) Excesiva concentracion de riesgos -

Las concentraciones surgen cuando un numero de contrapartes se dedican a actividades
comerciales similares, o tienen condiciones econdmicas u otras similares. Las concentraciones
indican la relativa sensibilidad del rendimiento de la Compaiiia con las caracteristicas que afectan
un sector en particular.

(c). Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La Compaiiia controla la liquidez requerida mediante la adecuada gestion de los vencimientos de
sus activos y pasivos, de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros, lo
cual le permite desarrollar sus actividades normalmente.

(d).

Valor razonable de los instrumentos financieros —

(a) Valor razonable-

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una
transaccion corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el
derecho o la obligaciéon contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento
financiero. El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero
puede ser intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a
una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si
es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos
de los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa
de interés significativo. Por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan
a su valor razonable.

- Las cuentas por cobrar, el Directorio ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, el Directorio estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compaifiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

(b) Medicidn del valor razonable-
Instrumentos registrados a su valor razonable segun su jerarquia -

Nivel 1 -

- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa
de interés significativo; por lo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor
razonable.

- Las cuentas por cobrar, el Directorio ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.
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